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@ Der Euro — Weichling oder Konjunkturkiller?
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@ Der Kurs des Euro — je héher desto besser?

Tatsdchlich gilt ein hoher Wechselkurs als Zeichen
wirtschaftlichen Erfolgs. Er schmeichelt dem Selbst-
bewusstsein der Biirger (und der Regierenden).
Doch ein zu hoher Wechselkurs kann Schaden stif-
ten. Exporte werden erschwert, weil die Giiter im
Ausland teurer werden. Gewinne werden geschma-
lert, wenn Exporteure, um wettbewerbsfihig zu
bleiben, ihre Preise in Euro senken miissen. Ein zu
starker Euro zwingt die Unternehmen, die in Lin-
der auflerhalb der Wihrungsunion exportieren, zu
Kostensenkungen — zu zusitzlicher Rationalisie-
rung und damit woméglich zum Abbau von Arbeits-
plitzen.

Gleichzeitig kann ein zu hoher Aulenwert auch
die Firmen unter Kostendruck bringen, die nur fiir
den Euro-Raum produzieren. Denn die Importgiiter
der auslindischen Konkurrenz werden in diesem

Fall billiger. Auch das kann am Ende Arbeitsplitze
kosten.

Ebenso kann sich aber auch eine Unterbewertung
der Wihrung schidlich auswirken. Ein schwacher
Aufenkurs fordert zwar kurzfristig den Export und
stiitzt damit die inlindische Konjunktur. Doch er
setzt falsche Preissignale: So tiuscht ein zu nied-
riger Wechselkurs Unternehmen und Politikern
eine hohere internationale Wettbewerbsfihigkeit
vor, als sie real existiert. Er verfithrt dazu, Innovati-
onen und Reformen zu unterlassen. Steigt der Kurs
dann an, sind Marktanteile und Arbeitsplitze be-
droht. Hinzu kommt die Gefahr der importierten
Inflation: Weil die Einfuhren teurer werden, zieht
das Preisniveau an. So lagen beispielsweise die Dol-
lar-Preise fiir Rohdl Ende November 2000 um
85 Prozent iiber dem Niveau der Jahre 1990 bis1995.

2.5 Wahrungspolitik in der Europaischen Union
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